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Top-Mana-
ger, Inves-
tor, Fonds-
manager:
Markus
Elsdsser hat
viele Talen-
te. Zusam-
men mit
Simon Rol-
fes betreibt
er The Care-

er Company.

Eine Verdoppelung

beim

DAX - warum denn nicht?

I ch bin sehr bullish fiir Aktien, weil
es einfach keine Alternativen gibt.
Trotzdem sollte man nicht blind kau-
fen, sondern auf hochwertige Konzer-
ne mit einem soliden, iiber einen lan-
gen Zeitraum erfolgreichen Geschéfts-
modell setzen. Dann werden Sie an
der Borse iiber viele Jahre noch sehr
viel Freude haben.

Was hat es in den vergangenen Jah-
ren nicht alles fiir Tiefschldge fiir Ak-
tiondre gegeben? Rezession, Finanz-
krise, Eurokrise, Terror, Krieg und,
und, und. Trotzdem sind die Aktien-
kurse gestiegen. Wie das kommt? Die
Menschen wollen trotz der ganzen
Krisen ein schones Leben haben und
konsumieren nun mal. Das liegt in der
Natur des Menschen und ist gut so. Ich
habe oft das Gefiihl, dass die Politik
die konjunkturelle Lage bewusst
schlechtredet, damit sie Steuererhé-
hungen oder andere Abgaben durch-
setzen kann. Die Realitdt sieht ganz
anders aus. Das habe ich vor ein paar
Wochen in Spanien erlebt. Dort soll
die Eurokrise ja noch lidngst nicht
tiberstanden sein, heiflt es. Doch statt
Armenhaus erwarteten mich in Ma-
drid unzahlige Boutiquen und Luxus-
geschifte. Ich hatte noch nie ein der-
art schnelles Internet wie dort. Ich
war begeistert.

Natiirlich kann es immer mal wieder
zu Konjunkturdellen und Korrekturen
an der Borse kommen. Aber der lang-
fristige Wachstumstrend ist absolut
intakt. Es gibt namlich immer noch
Hunderte von Millionen Menschen, die
barfuf herumlaufen, die aber irgend-
wann auch zu Konsumenten werden
und die Kassen der Top-Konzerne noch
lauter klingeln lassen. Denn nicht der
pakistanische Mittelstandler, der jetzt
auch Zahnpasta produziert, ist der Ge-

Merck in Eure
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winner, sondern der Weltmarktfithrer,
dem auf der Welt Milliarden Menschen
vertrauen.

Wer mir derzeit auf Einzeltitelebene
sehr gut gefillt, ist die deutsche
Merck. Die Aktie wurde zu hart abge-
straft und ist bereit fiir eine satte
Kurserholung. Das Geschéftsmodell ist
solide, Umsatz und Gewinn steigen
stetig, auferdem gibt es Aufspaltungs-
fantasie.

Auch Heineken imponiert mir. Es
gibt fast kein solideres Geschafts-
modell als die Produktion und den
Vertrieb von Bier und anderen alkoho-
lischen Getranken. Heineken ist eine
starke Biermarke, das Unternehmen
hat eine hohe Preissetzungsmacht. Die
Aktie ist attraktiv.
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Langfristig zwar top, doch in letzter Zeit schwéchelte die
Merck-Aktie. Laut Elsdsser ist der Titel jetzt reif fiir eine

Gegenbewegung.



