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KOMMT DIE JAHRESENDRALLYE?
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Chefredakteur

Achtung: Alle Analysen sind personliche Meinungen der
Redakteure! Insbesondere handelt es sich um keine Form
der Anlageberatung. Niemand ist auf- gefordert,
Empfehlungen zu folgen oder sie zu missachten. Jeder
Leser/Anleger entscheidet eigenverantwortlich iiber seine
Anlagedispositionen. Bitte beachten Sie auch den

Haftungsausschluss auf der letzten Seite.
Offenlegung gemifB §34b Wertpapier-handelsgesetz:

Mogliche  Interessenkonflikte ~ der  Autoren  von
Finanzanalysen werden an dieser Stelle offengelegt. Ein
Interessenkonflikt kann z.B. dann vorliegen, wenn der Autor

einer Finanzanalyse selber in dem analysierten Basiswert/

‘Wertpapier investiert ist.

Es bestehen Interessenkonflikte hin-sichtlich der

Finanzanalysen folgender Basiswerte/Wertpapiere:

Artikel ,,Griinde Dividenden* - Seite 16 und 17

Offenlegung von Interessenskonflikten: Der Autor hilt zum
Zeitpunkt der Veroffentlichung direkt oder mittelbar
Positionen in den erwihnten Wertpapieren: 257 HK. Der
Autor beabsichtigt nicht, innerhalb von 36 Stunden nach
Veroffentlichung direkt oder mittelbar Transaktionen in den

erwihnten Wertpapieren zu téitigen.

Liebe Anlegerin, lieber Anleger,

es wird ein spannender Bodrsenherbst. Am gestrigen
Donnerstag hat die Bank of England zum ersten Mal seit zehn
Jahren die Zinsen erhdht. Zudem wird Donald Trump einen
neuen Chef fir die Fed ernennen.

Die groBe Frage ist, ob es eine Jahresendrallye geben wird
oder haben wir schon alles gesehen? An Allerheiligen notierte
der Deutsche Leitindex mit einem neuen Allzeithoch. Die
Bdrsen scheinen in Feierlaune zu sein.

In unserer Novemberausgabe des PortfolioJournals analysiert
Carsten Mumm die aktuelle Lage und zeigt in seinem Artikel
wie Draghi den Grundstein zur Jahresendrallye gelegt hat.
Ohne ein Spielverderber sein zu wollen erlaube ich mir einen
Blick auf Hurden, die einer weiteren langfristigen positiven
Entwicklung im Wege stehen kénnten, und rate jedem, der
noch nicht in den Méarkten investiert ist, zur Vorsicht.

Markus Jordan beschreibt in seinem Artikel ,Finanzstarke
Zukunft” einen Sparplan zur Absicherung von Kindern.
Thomas Rappolt greift in der Rubrik ,Valley Corner” das
Thema ,Autonomes Fahren” auf und Beate Sander schreibt
uber ihre Erfahrungen mit Penny Stocks.

Diese und weitere spannende Themen erwarten Sie in dieser
Aufgabe.

Auf einen spannenden Borsenherbst. Bleiben Sie wachsam!

lhr Daniel Schutz

Uber info@portfoliojournal.de kénnen Sie mit uns in Kontakt treten. Méchten
Sie Uber ein bestimmtes Thema in einer der nachsten Ausgaben etwas

erfahren? Lassen Sie es uns wissen!
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Jahresendrallye — aber was ist mit den Zinsen?

Von Daniel Schiitz

Die Vorzeichen fir eine Jahresendrallye schei-
nen gut. In der wichtigsten EZB-Sitzung des
Jahres hat Draghi letzte Woche — wie erwartet
— das quantitative easing (QE) von derzeit 60
Milliarden Euro ab Januar 2018 auf 30
Milliarden Euro reduziert. Damit waren die fur
Aktien ungunstigen geldpolitischen Entschei-
dungen aus dem Weg gerdumt. Die Méarkte
reagierten. Die Aktienindizes in Europa zeigten
neue Hochs. Der DAX zeigte an Allerheiligen
erneut ein Allzeithoch bei Uber 13.460
Punkten. Dies wurde durch den schwécheln-
den Euro unterstitzt.

Ungunstig fir den Euro zeigte sich der starke
US-Arbeitsmarkt. Da die Fed im Unterschied
zur EZB nicht der Geldwertstabilitat, sondern
dem Arbeitsmarkt verpflichtet ist, mehren sich
die Hoffnungen auf eine mogliche weitere
Zinsanhebung in den USA. Mit dem neuen
Fed-Chef Paulson durfte dieses Szenario das
wahrscheinlichste flir Dezember sein.

Die Frage, die sich fur den Anleger in dieser
Situation stellt, ist, ob sich ein Einstieg in
diesen paradiesisch wirkenden Zeiten noch
lohnt. Nachdem die Finanzkrise aus den
Jahren 2007/2008 ausgestanden ist, zeigen
sich die Aktienmérkte, abgesehen von
kleineren Korrekturen in bullisher Laune und
der Deutsche Leitindex hat sich im Vergleich
zu 2009 verdreifacht.

Da werden Erinnerungen wach. Am 19.
Oktober 2017 feierten wir das 30-Jahrige des
schwarzen Montags von 1987. Damals brach
der US-Leitindex Dow Jones nach einer zwei
Jahre anhaltenden bullishen Phase an nur

einem Tag um 23 Prozent ein. Das beunruhi-
gende an der damaligen Geldschmelze von
500 Milliarden Dollar ist die Tatsache, dass es
eigentlich keinen tiefen, fundamentalen Grund
flr einen so drastischen Absturz gab.

Der automatisierte Borsenhandel war damals
noch in den Kinderschuhen, was sicherlich mit
zu diesem drastischen Absturz gefuhrt hat.
Mittlerweile sind die Systeme weiterentwickelt
und auch die Bdrsen werden ihren Teil dazu
gelernt haben. Dennoch bleibt der beunruhi-
gende Beigeschmack aus diesem Ereignis
bestehen.

Die lang andauernde fréhliche Stimmung an
den Borsen fuhrt regelméBig zu Spekulationen
Uber bevorstehende Crashs. In den letzten
acht Jahren werden mindestens einmal im
Jahr Crash-Befurchtungen hervorgeholt, die
bisher nicht eingetreten sind. So warnt zum
Beispiel die US-Bérsenlegende Jim Rogers
schon seit Jahren vor einem bevorstehenden
Crash.

Dennoch melden sich in den letzten Wochen
immer mehr namhaftere Stimmen aus der
Finanzindustrie und Wissenschaft zu Wort, die
zur Vorsicht aufgrund der euphorischen
Stimmung warnen.

So hat sich der Nobelpreistrager Robert Shiller
darUber geduBert, dass US-Unternehmen an
den Bérsen zu teuer bewertet seien. Setze
man die Aktienkurse in das Verhaltnis zu ihrem
Gewinn, zeige sich unter einer zyklischen
Bereinigung ein Szenario, das bisher nur
zweimal in der Bdrsengeschichte vorgekom-
men sei. Vor dem Schwarzen Freitag 1929
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und vor dem Platzen der New-Economy-Blase
um das Jahr 2000.

Auf welche Weise am Ende eine Korrektur des
Bullenmarktes kommen wird, wei3 man immer
erst am Ende. Was der Anleger beachten
sollte, speziell wenn er jetzt noch in dem Markt
einsteigen will, ist die globale Situation der
Zinsmarkte und die Positionen der Notenban-
ken. Die Instrumente der Notenbanken sind
fast ausgeschopft. Die Zinsen so niedrig wie
nie zuvor, das QE halt schon eine geflhlte
Ewigkeit. Das was eigentlich als Simulation an
einem Computer stattfinden sollte, lauft an den
Finanzmarkten weltweit gerade live ab.

De facto stehen die Notenbanken mit dem
Rucken zur Wand. Die Finanzméarkte wurden
mit viel Geld geflutet. Die Fed wie auch die
EZB haben in den vergangenen Jahren in
groBem Stil Wertpapiere und Schuldverschrei-
bungen gekauft. Billionen von Euro sind so
zusétzlich in die Méarkte geflossen. Daher ist
die entscheidende Frage: ,Was wird passie-
ren, wenn dieses Geld nun abgezogen wird?“

Zusatzlich haben sich Konsumenten, Unter-
nehmen und Staaten aufgrund des niedrigen
Zinsniveaus massiv verschuldet. Um nur ein
Beispiel zu nennen, lenken wir den Blick auf
Japan. Dort liegt die Staatsverschuldung bei
240 Prozent der Wirtschaftsleistung. Aber
auch Europa ist die Situation nicht besser.
Griechenland ist mit 180 Prozent, ltalien mit
133 Prozent und Portugal mit 129 Prozent der
Wirtschaftsleistung verschuldet.

Am Ende ist alles eine Frage des Vertrauens.
Wie lange reicht die Geduld der Glaubiger und
wann werden die ersten nervés und fangen
an, das Geld abzuziehen. Somit lauert die
Gefahr womdglich nicht direkt in den Aktien-
markten selbst, sondern drohen von auBBen auf
die Markte zuzukommen.

Die spannende Frage fUr die Anleger in den
nachsten Monaten wird daher sein, wie es
weltweit mit den Zinsen weitergehen wird. Hier
wartet im Dezember die ndchste Entscheidung
der Fed. Die Bank of England hat am ersten
Donnerstag des Monats November, schon
einmal vorgelegt und die erste Zinsanhebung
seit einer Dekade vollzogen. Die Frage geht
deshalb dahin, wie die Markte eine globale
Zinsanhebung verkraften werden.

Ohne Frage sind Aktien eine gute Anlage.
Dennoch sollte der Anleger, der neu in den
Club der euphorischen Anleger einsteigen will,
sein Investment, sein Risikoprofil und seinen
Anlagehorizont gut planen. Er sollte auch die
Méoglichkeit einer kirzeren Anlage in Erwa-
gung ziehen, wenn er die MdOglichkeit hat diese
regelmaBig zu Uberwachen und zu managen.
Wie bei jeder Anlage liegt der Schliissel zum
Erfolg auch hier im guten Risikomanagement.

Daniel Schiitz

Chefredakteur PortfolioJournal
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JAHRESENDRALLYE
MARIO DRAGHI LEGT DEN GRUNDSTEIN

Von Carsten Mumm

Dass die Oktober-Pressekonferenz mit EZB-
Prasident Mario Draghi ein besonderes
Ereignis werden wdirde, war allen Markt-
beobachtern klar. SchlieBlich sollten konkrete
Erlauterungen zum weiteren geldpolitischen
Kurs erfolgen. Besonders gespannt war man
auf die Ausfihrungen zum Umgang mit dem
laufenden Wertpapierkaufprogramm ab 2018.
Wie zuletzt allgemein erwartet, wird die
Europaische Zentralbank ab Januar das
monatliche Kaufvolumen von derzeit 60 Mrd.
Euro auf ,nur noch“ 30 Mrd. Euro reduzieren.
Fruhestens ab Oktober 2018 koénnte eine
weitere Absenkung folgen — allerdings nur,
wenn bis dahin die Erreichung des Inflations-
ziels von nahe aber unter 2 Prozent in

Aussicht steht. Draghi betonte, dass der
Abbau der mittlerweile auf Uber 4 Billionen
Euro aufgeblahten Bilanz hingegen noch sehr
lange nicht in Aussicht steht — selbst wenn
Ende 2018 oder Anfang 2019 eine erste
zaghafte Zinserh6hung anstehen wurde.

EZB unterstiitzt Borsen weiterhin

Damit kénnen sich die Bérsen auf eine noch
sehr lange Unterstitzung durch die EZB
verlassen. Wahrend die US-Notenbank Fed
seit kurzem sogar fallige Wertpapiere teilweise
nicht neu reinvestiert, tritt die EZB also noch
mindestens 15 Monate lang als Kaufer am den
Kapitalméarkten auf. Die Reaktion folgte
prompt: der Euro fiel im Verhéltnis zum US-
Dollar innerhalb weniger Stunden von uUber
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1,18 EUR/USD auf 1,165 EUR/USD. Der DAX
legte im Tagesverlauf um 180 Punkte bzw. 1,4
Prozent zu und konnte sich deutlich Gber der
Marke von 13.000 Punkten festigen. Offen-
sichtlich wurden die Marktteilnehmer dann
doch deutlich positiv Uberrascht.

Korrekturen zum Einstieg nutzen

Viele haben auf eine zwischenzeitliche
Korrektur gehofft, um glinstiger einsteigen zu
kénnen. Als Indiz mag dabei die in den letzten
Wochen teilweise historisch niedrige Schwan-
kungsbreite (Volatilitdt) und daraus abgeleitet
die Erwartung fallender Kurse bzw. einer
steigenden Volatilitdt gedient haben. So
notierte der Volatilitatsindex des DAX 30, der
VDAX-New, zuletzt bei unter 12. Grundséatzlich
erhoht sich damit das Potential fir mdégliche
Kursruckschlage.

Problem fiir nicht ausreichend investierte
Anleger

Allerdings kénnen Phasen extrem niedriger
Volatilitdt sehr lange andauern oder nur von
kurzen Zeitrdumen leicht erhdhter Schwan-
kungen unterbrochen werden. Beispiele sind
die Jahre 1995 und 1996, zwischen Anfang
2005 und Anfang 2007 sowie von September
2012 bis September 2014, in denen der DAX
unter niedrigen Schwankungen immer weiter
angestiegen ist. Wer aufgrund niedriger
Volatilitaten am Anfang dieser Phasen vor-
schnell verkauft hat, musste den steigenden

Kursen lange vom Seitenrand aus zuschauen.
Umgekehrt deuten stark erhdhte Schwan-
kungen hingegen zumeist auf Tief-ststdnde an
den Borsen hin. Beispiele sind Marz 2003,
Marz 2009 oder auch August 2011. In allen
Zeitpunkten héatte sich ein Einstieg an den
Aktienméarkten gelohnt. Davon sind wir aber
gerade weit entfernt — ein Problem flr nicht
ausreichend investierte Anleger.

Erfreulicher Ausklang des Bodrsenjahres
2017

Summa summarum erhéht sich damit die
Chance auf einen erfreulichen Ausklang des
Borsenjahres 2017. Untermauert wird dieses
Bild durch weiterhin steigende Unterneh-
mensgewinne angesichts eines hervorra-
genden globalen Konjunktur-Umfelds. Erst vor
wenigen Tagen erhbéhte der Internationale
Wéhrungsfonds IWF seine Prognosen fur das
Weltwirtschaftswachstum auf 3,6 Prozent in
2017 und 3,7 Prozent in 2018.

Carsten Mumm

Der gelernte Bankkaufmann und studierte
Diplom-Volkswirt ist seit 1998 im Bereich
Kapitalanlage beschéatftigt. 2006 qualifizierte
er sich zum Chartered Financial Analyst.

Dieser Artikel erscheint in K ration mit Sldseiten m
Webm zin der Bérse Minchen!
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Termine - Im November 20717

16. November 2017 Pre-Conference der 17. November 2017: World of Trading
World of Trading 18. November 2017: World of Trading
Anzeige:

o
Halbtagesseminar l( UIMNS

www. kursplus.de

Der Businessplan fur Trader

In diesem Seminar erfahren Sie vom Trading-Profi Wieland Arlt, wie Sie lhr Trading-Geschaft
professionell flihren — vom Einstieg bis zum Ausbau lhres kleinen Handelskontos zu einem
groBen Handelskonto!

Nach dem Seminar kennen Sie ...

- die wichtigsten Kriterien zur Brokerauswahl!
- die ersten Schritte mit den verschiedenen Finanzprodukten!
. die Trading-Stile und deren Strategien im Uberblick!

- das 3-Topf-Modell im Money-Management: Wie Sie Ihr Geld professionell schitzen und
Verluste vermeiden!

Den Abschluss des Seminars bildet die konkrete Erarbeitung Ihres persénlichen Businessplans!

Termin rt
4. Dezember 2017

In den Raumen der Borse Miinchen

Hinweis: Als Leser des Portfoliodournals erhalten Sie 10 % Rabatt
auf das Seminar!

Ihr Gutschein-Code: WA-PJ10

>> Jetzt einen der begehrten Seminarplatze sichern!
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Teries KL

TRADING FUR
EINSTEIGER

Erfolgreich zum ersten Trade

simplitied

FinanzBuch Verlag

Thomas Struppek

Worin unterscheidet sich ein erfolgreicher Trader von einem nicht so erfolgreichen? Diese alles umfassende
Frage beantwortet der Autor mit seinem Buch. Der Schlissel zum Erfolg liegt nicht in einem komplizierten
Handelssystem, sondern in den Grundlagen der Technischen Analyse.

Der Autor nimmt den Trading-Anfénger an die Hand und begleitet ihn Schritt fir Schritt, beginnend mit der Bro-
kerwahl bis hin zum ersten eigenen Trade. Hierbei unterscheidet sich dieses Buch von vielen anderen. Denn es
entstand nicht am Schreibtisch, sondern in der Praxis.

<1mpli£ied

S
Daniel Schiitz
Trading fiir Einsteiger

Erfolgreich zum ersten Trade
ISBN 978-3-89879-643-9
272 Seiten | 14,99 €

www.finanzbuchverlag.de /

—E-Book mit iiber 100 Seiten ku F‘S+

Thr Einstieg Thomas Struppek klart in
in den aktiven diesem Buch gdngige Grundbegriffe

und Vorgehensweisen bei aktivem
Borsenhandel und erlautert Ihnen,
wie Sie als Einsteiger erfolgreich
durchstarten!

Jetzt bestellen!
www.kursplus.de

F’ortfolioJ

ournal



https://www.m-vg.de/finanzbuchverlag/shop/article/4258-trading-fuer-einsteiger/
https://www.m-vg.de/finanzbuchverlag/shop/article/4258-trading-fuer-einsteiger/
https://www.kursplus.de/produkt/ihr-einstieg-den-aktiven-boersenhandel?afcode=PJ1102
https://www.kursplus.de/produkt/ihr-einstieg-den-aktiven-boersenhandel?afcode=PJ1102

FIRMENUBERNAHMEN

Jahrgang 11/2017

VITAMINSPRITZEN FUR DIE BORSEN

Firmenibernahmen mal aus anderer Sicht

Von Dr. Markus Elsasser

Ein Take-Over Angebot mit einem schdnen
Kursaufschlag ist fur den Aktiondr wie ein
Geschenk aus heiterem Himmel. So wird es
zumindest aus kurzfristiger Sicht gesehen.
Aber auch diejenigen Aktionare, welche die
Ubernommene Aktie nicht besitzen, sollten sich
nicht grdmen. Denn die Take-Over Transak-
tionen haben eine weitergehende Wirkung an
den Bdrsen. Sie sind wie eine wahre Vitamin-
zufuhr.

Am besten spielen wir ein konkretes Beispiel
aus dem Value Fonds ,ME Fonds — Special
Values“ durch. Der US-Filterspezialist Pall
Corp wurde von der Firma Danaher mit einer
Pramie von fast 30 % zum letzten Kurs
Ubernommen. Insgesamt wurden USD 13
Milliarden an die Pall Corp Aktionare in bar
ausgezahlt. Welche Wirkung hat das nun auf
die Borse?

1. Zunéachst einmal ist festzustellen: An der
Wall Street gibt es eine Aktiennotiz weniger.
Die Zahl der Aktien, die Geldanleger erwerben
kébnnen, hat sich verringert. Die Gattung
LAktie“ ist somit ein knapperes Gut geworden,
die Gattung ,Geld“ hat sich hingegen ver-
mehrt. In der Schule haben wir schon gelernt,
wie sich das langfristig auswirken wird ...

2. Was passiert konkret bei den glicklichen
Pall Corp-Aktiondren? Wie wir im Special
Values Fonds, so haben Tausende von Pall
Aktionare die Aktie jahrelang, teils
jahrzehntelang im Bestand gehabt. Auf dem
Papier war der Vermdgensgegenwert immer
an der Bérse. Als Kaufkraft zum Erwerb
anderer Aktien hat er jedoch nicht existiert. Er
war sozusagen in der Pall Corp gebunden als
eine feste Gr6Be. Lediglich die
Dividendenzahlungen konnten gegebenenfalls
zum Erwerb anderer Aktien verwendet werden.
Aber auch diese Dividen-denausschittungen
wurden oft mit Dividend-Re-Investment-
Programmen gleich wieder in Pall-Aktien
angelegt. Die gesamte Markt-kapitalisierung
der Pall Corp war also so etwas wie ein
Mosaikbaustein des gesamten Bérsen-abbilds.

3. Und nun liegt das Take-Over-Angebot auf
dem Tisch und gewaltige USD 13 Milliarden
Werden auf die Bankkonten der Pall-Aktionare
Uberwiesen. Tausende von Aktiondren, die
sich Uberhaupt nicht mit dem Thema des
Geldanlegens beschéftigen wollten, sind nun
gezwungen, sich Gedanken zu machen. Was
ist mit den teils riesigen Betragen zu tun? USD
13 Milliarden sind von heut auf morgen, wie
eine geladene Pistole, als Kaufkraft im Markt-
geschehen.

Was passiert nun in der Realitdt hinter den
Kulissen?

Da sind zuné&chst einmal diejenigen ehema-
ligen Pall-Aktionére, die sich wie reine Glicks-
pilze fuhlen. GroBe Geldsummen fallen wie
Manna vom Himmel. Endlich kann man sich
lang gehegte Traume verwirklichen: Eine
Kreuzfahrt, ein Ferienhaus, den Sportwagen
oder die Harley Davidson, ein bisschen Luxus

. alles, wozu einem der Mut und die nétige
Liquiditat gefehlt hatte.

Dann haben wir es mit der Kategorie der-
jenigen ehemaligen Pall Aktionére zu tun, die
erleichtert aufatmen. Endlich kénnen dringend
uberfallige Projekte angegangen werden.

Portfolioy,,ml
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Aufgaben, die einem schon sehr lange schwer
im Magen lagen. Das Dach des Eigenheims
sanieren, eine neue Heizungsanlage, die
Uberziehungskredite, Darlehen und Hypo-
theken ablésen. Sich aus finanziellen Schief-
lagen befreien.

Eine andere typische Gruppierung sind
diejenigen ehemaligen Pall-Aktionare, die wir
mal als die ,Befreiten” bezeichnen kdnnten.
Ihnen war das Aktienengagement in der Pall
Corp schon lange nicht mehr ganz geheuer.
Sie hatten die Aktien vor Urzeiten erworben
oder geerbt, der Kurs stand bei USD 48,- pro
Aktie und nun werden ihnen USD 127,20 pro
Aktie ausgezahlt. Im Verlauf des langjahrigen
Kursanstiegs war die Aktienposition im Depot
an sich zu groB3 geworden. Da aber alles gut
lief, konnte man sich nie zu einem Verkauf
oder auch nur zu einem Teilverkauf durch-
ringen. Der Buchgewinn wurde groB und
gréBer, aber letztlich ja nur auf dem Papier. Es
wurde einem richtig unheimlich. Nun, dank des
Take-Overs, fur das sie ja keine Verantwortung
tragen, ist ihnen die Entschei-dung abge-
nommen worden. Und das auch noch zu
héchsten Kursen. Was ein Segen. Sie sind das
Aktienpaket los. Und egal wie es spater
kommt: Sie trifft keine Schuld. Nun kénnen sie
mit dem vielen Geld, ihre gesamte Vermo-
gensstruktur  besser ausrichten: den Aktien-
anteil amerikanischer Aktien unterge-wichten,
den Immobilienbestand erhéhen, Gold sich ins
SchlieBfach legen, in andere Wahrungen
umschichten, usw. Dem Take-Over sei Dank.

Man kann sich gut vorstellen, was so eine
erfreuliche Firmenlibernahme in Hbhe von
USD 13 Milliarden ,im stillen Kdmmerlein® so
alles auslost. Hoffen wir nur Gutes und dies
alles ohne Familienkrach. Aber, wie auch
immer, eines steht fest: Nach Abzug von viel
Geld in die verschiedensten Anlage- und
Ausgabenbereiche (wie oben beschrieben) —
am Ende bleibt eine gigantisch groBe
Investitionssumme (brig, die an der Borse in
Aktien angelegt werden muss. Nach meinen
Berechnungen flieBen als Minimum 40 % bis
60 % eines Take-Overs wieder in den
Bdrsenkreislauf ein und zwar als
Kaufauftrage. Im Fall unseres Beispiels Pall
Corp handelt es sich also um Betrage
zwischen USD 5 Milliarden und USD 8
Milliarden. Diese existierten noch einen Tag
vor dem Take-Over nicht. Sie kommen jetzt
zum normal verlaufenden Bdrsengeschehen

einfach noch dazu, als Kaufauftrage im Lauf
der Zeit ,obendrauf‘. Der Bdrseneffeki: Eher
steigende Bdrsenkurse.

Fazit: Es lohnt sich fur den Aktieninvestor die
Zahl und die GréBenordnungen der Firmen-
Ubernahmen zu studieren. Die Transaktions-
volumina sind wie Hygrometer, die das Wetter
ankindigen. Der Geldanleger bekommt
Hinweise, fir brauchbare Kurs-Prognosen.
Anders als mancher anderer Finanzexperte
hat er auch eine Erklarung, warum die
Aktienkurse weiter steigen ... trotz gedampfter
volkswirtschaftlicher Vorhersagen oder Kano-
nendonner.

Dr. Markus Elsasser

hat Gber 40 Jahre Bérsenerfahrung und ist

mit groBer Passion ein bewusst
unabhéngiger Investor.
Kennzeichnend flr seinen
Anlagestil ist ein tiefes
Verstandnis fur die
Geschéftswelt und ihre
globalen
Zusammenhange.
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SPEKULATION MIT PENNY STOCKS

Penny Stocks sind als Kapitalanlage ris-
kant, bei Turnaround-Storys und Aussicht
auf Riickkehr in die Gewinnzone, Break-
even genannt, aber auch chancenreich.
Viele ehemalige Highflyer vom Neuen Markt
fristen heute ein tristes Dasein unterhalb
einem Euro.

Unseridse Gurus treiben bei marktengen
Penny Stocks die Kurse durch geschédnte
Ergebnisberichte mit viel heiBer Luft nach
oben, um danach selbst die billig erworbenen
Titel zum Hobéchstpreis abzustoBen. Ohne
Skrupel erleben sie, wie gutglaubige Anleger in
die Falle tappen und EinbuBen bis zum
Totalverlust erleiden. Wenn Nervenkitzel, dann
nur mit tbrigem Spielgeld!

Mitunter ist zu héren: ,Mit Penny Stocks kann
ich nicht viel verlieren. Die Aktien sind ja tief im
Keller! Vélliger Unsinn! Mit Aktien unterhalb
einem Euro lassen sich ebenso hohe Summen
ge-winnen oder verlieren wie mit Blue Chips.
Ein Privatanleger, der sich vielleicht nur 5
Ratio-nal-Aktien fir je 570 Euro ins Depot legt,
begnugt sich nicht mit 5 Stlick zum Preis von
je 80 Cent. Ein Privatanleger dirfte 1.000 bis
5.000 Aktien vom ,gefallenen Engel“ kaufen,
damit die Gebuhren nicht Kursgewinne
auffressen. Als bereits die Pleitegeier Uber
KTG Agrar und die MIFA-Fahrradwerke
kreisten, kosteten diese Aktien noch 1 bis 5
Euro. Jetzt sind es 0 bis 2 Cent.

Penny Stocks, an der US-Technologiebdrse
NASDAQ schnell aus dem Index verbannt,
verkommen zum Spielball von Speku-
lanten.

China-Aktien notieren oft im Penny Stock-Be-
reich, wie GEELY (WKN AOC ACX) oder China

PENNY STOCKS

Nur far Mutige!

Molybdenum (WKN AOM 4V5). GEELY kaufte
ich im April 2017 far 1,35 Euro. Heute. Am 11.
Oktober 2017, kostet die Aktie mehr als das
Doppelte, néamlich knapp 3 Euro. China
Molybdenum erwarb ich im Mai 2017 fir 29
Cent und freue mich Uber einen Kurssprung
auf 51 Cent. Da solche Kaufe riskant sind,
kann der Einsatz unter 1.000 Euro liegen.

Einige Boérsenbriefe haben sich auf ein
solches Szenario spezialisiert.

Stimmt die Turnaround-Story, und der Chef-
redakteur erweist sich als fachkundiger und

seridser Stratege, sind hohe
Kursgewinne binnen kurzer Zeit
denkbar. Ldst sich die Vision
in Luft auf oder Unfairness
und Betrug ist im Spiel,
droht ein Totalverlust. Ge-
schdonte Kaufempfehlun-
gen bei markt-engen,
niedrig kapitalisierten
Werten treiben den Kurs blitzartig
aufwarts und anschlieBende Gewinnmit-
nahmen schnell nach unten. Meist ist es
kluger, geduldig eine Kurskorrektur ab-
zuwarten.

Tipps fiir den Umgang mit Penny Stocks
Investieren Sie nur ,Spielgeld“. Es st
gefahrlich, extrem riskant anzulegen, um
frihere Verluste auszugleichen bzw. einer
Schuldenfalle zu entrinnen.

Liegt Ihre Order sonst bei 4.000 oder 5.000
Euro, sollten Sie hier nur 1.000 Eurobzw. ein
Viertel bis Drittel vom Ublichen Einsatz
investieren. Ist die Spekulation erfolgreich,
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winkt auch bei kleine-rem Einsatz ein
ansehnlicher Kursgewinn.
Penny Stocks sind eine spekulative Beimi-
schung far jeden, der Nervenkitzel mag.
Uberge-wichten Sie substanzstarke Titel mit
hoher Dividendenrendite.

Penny Stocks sind meist niedrig kapitalisiert.
Gurus, die sich zuvor billig eindeckten, treiben
den Preis mit falschen Finanzzahlen und
geschoéntem Ausblick nach oben, um auf dem
Kursgipfel komplett zu verkaufen. Der Absturz
ist verheerend. Also: Hande weg! Warten Sie
geduldig, bis sich der Kurs normalisiert.

Hoéren Sie nicht auf ,Stammtisch-Geschwéatz®
oder weil ein einziger Bérsenbrief diesen Titel
empfiehlt. Versuchen Sie, mdglichst viel Uber
den Wert zu erfahren.

Eine ,Aussitz-Mentalitat” laut Kostolany oder
Helmut Kohl ist der falsche strategische
Ansatz. Bei einer Fehlspekulation hilft nur
eines: Verluste begrenzen!

Penny Stocks eignen sich wegen starker
Kursschwankungen nur fir Bdrsianer mit
stabilem Nervensystem, hoher Risikoneigung
und psychischer Starke.

Beispiel fur Spekulanten: H6éhenflug und
Absturz von Cynk

Die Aktie von CYNK Technology, ein Unter-
nehmen mit nur einem Mitarbeiter, das weder
Umsatz noch Vermobgen aufweist, kostete
Mitte Juni 2014 gerade einmal 6 Cent. Lange
Zeit fand gar kein Handel statt. Doch plétzlich
explodierte der Kurs laut Handelsblatt um bis
zu 36.000 % auf rund 21 Dollar, um wenige
Tage spéter auf 14 Dollar zurlickzufallen. Ende
September 2014 kostete der Titel nur noch 10
Cent, ein Kursverlust von 85 % an einem Tag.
Anfang Mai 2017 war die Aktie von der
Bildflache verschwunden.

Die US-Bérsenaufsicht SEC sah dem selt-
samen Treiben anfangs untatig zu und beob-
achtete, wie der Kurs immer neue Rekorde
brach. Am 11. Juli 2014 griff die SEC ein und
setzte die Aktie vom Handel aus. Die Rluckkehr
ins triste Penny-Stock-Dasein war vorgezeich-
net. Wie konnte es zu dieser Kursexplosion bei
einer Firma ohne Umsatz und Ertrag mit nur
einem Mitarbeiter kommen? Es waren wohl
betrligerische Finanzjongleure, die vollmun-
dige Informationen Uber CYNK online ver-
breiteten und die Zukunft in leuchtenden
Farben schilderten. Immer geht es um Eigen-
nutz mit dem Ziel, den Kurs durch geschdnte
Zahlen und Ligenmérchen in luftige HOhen zu
katapultieren, um danach selbst alles zu
verkaufen. Hier hilft nur: ,Meide die geféhr-
lichen Vier — Euphorie, Panik, Angst und Gier!"

Beate Sander ist durch ihre langjahrige
Erfahrung im deutschsprachigen Raum als
Kommentatorin, Moderatorin und
Interviewpartnerin gefragt.
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13 JAHRE WORLD OF TRADING

INTERVIEW

Wie auch Anleger von der Messe profitieren

Von Daniel Schiitz

13 Jahre World of Trading in Frankfurt. Die
Messe ist der bedeutendste Treffpunkt der
deutschen Trading-Szene. Wie entstand die
Idee zu diesem Erfolgskonzept?

Lothar Albert: Die I|dee entstammt einer
meiner USA-Reisen. Dort gibt es schon ein
wenig langer die Tradersexpo in New York.
Das Konzept dort hat mir gefallen. Hier gab es
damals nur die Invest in Stuttgart und die IAM
in Dusseldorf. Beide Events eher mit Messe-
charakter, eher auf den Anleger ausgelegt. So
entstand als Gegenentwurf die World of
Trading, mit ihrem eher familiaren Charakter
und klarer Zielgruppenbegrenzung auf die
Tradingbranche.

Was unterscheidet die World of Trading von
einem Bérsentag?

Lothar Albert: Borsentage sind auch eher ein
Mix aus Anlegermesse und Trading-Veran-
staltung. Um ehrlich zu sein, ich glaube die
vielen Bdrsentage in Deutschland haben viel
von der WoT gelernt. Ich nehme das als
Kompliment.

Was genau ist Trading? Lohnt es sich auch als
langfristiger Anleger die World of Trading zu
besuchen?

Lothar Albert: Das lohnt sich auf jeden Fall.
Sehen Sie, Trader kénnen meiner Meinung
alles was Anleger auch kénnen, nur ein wenig
besser. Ich will damit sagen, dass die
typischen Trader-Instrumente, wie beispiels-
weise Risiko- und Money Management, auch
jedem Anleger helfen kénnen, sich zu
verbessern.

Ist die World of Trading nur etwas fur Profis?

Lothar Albert: Das Gegenteil ist der Fall.
Gerade mit der Entwicklung des Internets
haben Privatanleger heute keinen sichtbaren
Nachteil mehr gegenuber den Profis. Infor-

mationen stehen allen zeitgleich zur Verfligung
und die Plattformen der Broker unterscheiden
sich heute nicht mehr von Profi-Equipment.
Was dem Profi dennoch einen Vorteil ver-
schafft ist seine Einstellung zu seinem Beruf.
Und da kann sich der Privatanleger auf der
WoT jede Menge an Inspiration abholen.

Warum kénnte Trading eine optimale Ergan-
zung zur langfristigen Anlage sein?

Lothar Albert: Aus den bereits oben beschrie-

benen Grinden. Langfristige Geldanlage —
Buy and Hold oder Trendfolge — kombiniert mit
den Methoden des Risiko- und Money
Managements ist eine sehr vielversprechende
Art der Vermbgensvermehrung. Vor allem auf
lange Sicht.

Was sind die wesentlichen Kernpunkte
(Themen) der WoT?

Till Oberle: Wie jedes Jahr haben wir mehrere

Schwerpunkte rund um das Thema Trading —
zum einen sind da die Seminare in unserem
Ausbildungsbereich und zum anderen natir-
lich die vielen Vortrdge auf der Hauptblihne
und an den Standen der Aussteller, die den
Besuchern helfen sollen einen Uberblick tiber
die Méarkte und die beste Unterstitzung fur ihr
Trading zu bekommen. Dieser Mix aus Semi-
naren, Vortrdgen und Ausstellung, kombiniert
mit Trading-Tipps der Profis und einem regen
Austausch der Trader untereinander, macht
den ganz speziellen Charakter der World of
Trading aus.

Was gibt es dieses Jahr Neues?

Till Oberle: Ein wesentlicher Programmpunkt

ist auch 2017 das Live-Trading, bei dem
mehrere Profis auf der Bihne an den Markten
handeln und ihre Trades auf einer groBen
Leinwand zu sehen sind. Dieses Jahr verlosen
wir eine sogenannte Wildcard, bei dem ein
Besucher die Méglichkeit bekommt, sich mit
den groBBen der Branche zu messen.
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Foto: Die Geschéftsfiihrer der World of Trading Lothar Albert (li.) und Till Oberle (re.)

Daneben werden Krypto-W&hrungen und ihre
Moglichkeiten im Trading ein bestimmendes
Thema dieses Jahr sein.

Warum sollte der Besucher unbedingt
vorbeischauen?

Till Oberle: Das Programm ist vielfaltig,
informativ und wenn man sich mit dem Thema
Trading schon beschéftigt oder sich in der
Zukunft damit beschéftigen will, dann sollte
man auf alle Falle die Chance nutzen, sich aus
erster Hand Uber die elementaren Grundlagen
oder Uber die Feinheiten spezieller Handels-
Strategien zu informieren, sich Anregungen zu
holen oder einfach nur mit Gleichgesinnten
tolle Gesprache zu flhren.

Was ist Ihr Geheimtipp fir den Besuch der
WoT?

Till Oberle: Fir die Vortrage in den Seminar-
rdumen muss man sich vorab anmelden. Viele
der Vortrdge sind kostenlos und oft schon
nach wenigen Tagen ausgebucht. Deswegen
ware mein Tipp: Melden Sie sich fur den WoT-
Newsletter an, dann erfahren Sie umgehend

worldoftrading

von der Freischaltung der kostenlosen
Vortrdge oder wo noch Platze frei sind und
kénnen sich gleich anmelden.

Wir danken fur das Interview und winschen
Ihnen eine erfolgreiche Messe und allen
Besuchern eine viele neue Anreize flir den
eigenen aktiven Bdrsenhandel.

2017

Vom 16. bis 18. November 2017
in Frankfurt

Besuchen auch Sie die World of Trading und
treffen Sie auch Autoren des PortfolioJournals
vor Ort.

Auch Daniel Schitz wird vor Ort sein und ist
gerne flr Sie da.

Jetzt kostenfreie Eintrittskarte sichern und
einen 15 €-Seminargutschein erhalten!
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GRUNDE DIVIDENDEN
Aus dem roten Reich — China Everbright

Von Christian W. Ro6hl

In den meisten Dividenden-Portfolios sind
asiatische Aktien allenfalls eine exotische
Beimischung. Einerseits fehlt vielen Anleger
sowohl der kulturelle als auch der technische
Zugang, andererseits gibt es auch nicht allzu
viele Depot-Kandidaten: In Japan bedeutet
Kontinuitat oft Stagnation — wéahrend chine-
sische Firmen zwar vielfach mit stattlicher
Dynamik und respektablen Renditen locken,
sich dann aber als unsichere Kantonisten
entpuppen.

30 % Dividendenwachstum

Zu den wenigen Ausnahmen gehért China
Everbright International. Das in Hongkong
notierte Unternehmen hat seine Ausschuittung
seit 14 Jahren nicht gesenkt und zuletzt sogar
zehnmal in Folge erhéht — mit einer atem-
beraubenden Rate von 30 % p.a. Und das
alles, ohne den Payout UberméaBig zu strapa-
zieren: Zwar hat sich die Ausschittungsquote
seit 2007 verdoppelt. Mit 39 % liegt der Drei-
Jahres-Durchschnitt aber immer noch in der
unteren Halfte des DividendenAdel-Korridors.

Sprudelnde Gewinne aus griinen Projekten

Will heiBen: Die Dividenden-Dynamik geht
einher mit nachhaltigem Gewinnwachstum —
im wahrsten Sinne des Wortes. Denn als
Generalunternehmer fir den Bau und den
Betrieb von Klar- und Entsalzungsanlagen,
Waste-to-Energy-Projekten sowie Wind-,
Solar-und Kraftwerken gehoért China Everbright
International zu den ,griinsten“ Aktien Asiens.
Insgesamt umfasst das Everbright-Reich

derzeit an 250 Standorten in 17 chinesischen
Provinzen.

&

2017-09-27 60 CHINA EVERBR INT
DividendenAdel-Profil ab 2007-1

Und weil Umweltschutz — schon 1983 zum
Staatsziel erklart — von der Pekinger Fuhrung
mit zunehmender Entschlossenheit umgesetzt
wird, lauft das Geschaft auf Hochtouren. Mit
18 Mrd. Hongkong-Dollar durfte der Umsatz
dieses Jahr mehr als sechsmal so hoch
ausfallen wie 2010, der Gewinn wird &hnlich
stark zulegen. Gemessen daran wirkt die
Bewertung mit einem Kurs/Gewinn-Verhaltnis
von 11 geradezu l&acherlich.

Wachstum birgt auch Risiken

Doch es gibt auch Risiken. Dazu zahlt nicht
nur die mit einer Debt-to-Assets-Ratio von
43% recht hohe Verschuldung. Mindestens
genauso relevant ist das Management des
Wachstums, denn in den vergangenen Jahren
kam es immer wieder zu selbstverschuldeten
Verzégerungen bei gréBeren Vorhaben. Hinzu
kommt, dass fast alle Everbright-Projekte
irgendwie von der o6ffentlichen Hand oder von
staatlich gelenkten Firmen abh&ngen. Neben
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, Industrie | Biomass & Waste Energy Gen | Hongkong
_ 257 HK | ISIN HK0257001336 | Borsenwert €4,8 Mrd.
Dividende (HKD)  «===Aktienkurs (HKD) e===Kurs+Dividenden Kontinuitat bis inkl. 2017

18 Erhoht 10 Jahre
Nicht gesenkt (12+) 14 Jahre
16 Gezahlt 14 Jahre
14 10 Jahre (#/Auf/Ab) 10/10/0
12 2017 40,2%
10 3Jahre (2015-17) 38,9%
8 ’ Durchschnitt 5) 1,3%
6 Erwartet 12M 2,7%
Realisiert 2017/2007 18,8%

4 Dividenden-Dynamik
2 5 Jahre +35,4% p.a.
10 Jahre +31,6% p.a.
0 25 Jahre +9,6% p.a.
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
0,30 Kursgewinn +641%
Dividendenrendite +68%
0,20 . Gesamtertrag +709%
- inkl. Reinvestition +743%

0,10
Betrag (HKD) 0,14 (H))
Ex-Tag Mai 2018
0,00 - e i e e o R e B o T Status geschatzt
© DividendenAdel. Alle Angaben ohne Obligo. Keine Anlageempfehlung/-beratung. Stand: 27.09.17 www.DividendenAdel.de
regulatorischen Risiken bringt das eine auf jeden Fall die Kursstellung prifen und
gewisse Anfalligkeit fur Korruption mit sich. limitieren — oder noch besser gleich an der

Heimatbérse (Hongkong) ordern.
Augen auf beim Everbright-Kauf

Obendrein sind chinesische Firmen bei der
Bilanzierung manchmal eine Spur zu kreativ,
um es mal ganz vorsichtig zu formulieren.
Dennoch steht unter dem Strich ein faires
Chance/Risiko-Profil. Wer sein Income-Depot
mit einer Prise Asien wilrzen mochte, sollte
China Everbright International ganz oben auf
der Liste haben — und genau hinschauen.
Denn es gibt mehrere ,Everbrights®, darunter
die in Singapur gelistete Wasser-Tochter, die in
Hongkong notierte Greentech Sparte und eine Christian W. Rohl
nicht mit dem Konzern verbundene
Immobiliengesellschaft. Die am Zusatz

ist Unternehmer und Kapitalmarkt-Stratege —
vor allem aber Investor, der sein eigenes

,international” erkennbare Holding jedenfalls Vermdgen verwaltet.
wird auch in Frankfurt und Berlin gehandelt Blog: DividendenAdel
(WKN 885610) gehandelt, zeitweise allerdings Twitter: @ CWRoehl

mit Scheunentor-Spreads von 3-4%. Deshalb
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KENNEN SIE ...

... den Umsatz pro Handelstag in Milliarden US-Dollar am Devisenmarkt?

Von Daniel Schiitz

Der Devisenmarkt, auch als Forex-Markt

bekannt, qgilt als einer der umsatzstarksten

Handelsplatze der Welt.

Wenn man die Zahlen zum Handelsumsatz
liest, scheint das fast unglaublich.

Die Grafik zeigt die Entwicklung des durch-
schnittichen Umsatzes pro Handelstag am
weltweiten Devisenmarkt von 1995 bis 2016 in
Milliarden US-Dollar. Dieser lag 2016 bei Uber
5.000.000.000.000 oder 5 Billionen US-Dollar.

Das Entspricht ungefdhr dem 14-fachen der
jahrlichen Wirtschaftsleistung Osterreichs.

B Durchschnittlicher Umsatz pro Handelstag in Forex weltweit 1995 bis 2016

1500 3000 4500 6000

1995
1998

2001

2004
2007

2010
2013
2016

Quelle: statista.de
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DEUTSCHLAND vs. USA

Der Kampf ums autonome Fahren

Von: Thomas Rappold einem neuen Forschungspapier aufmerksam,
wonach sie mit mathematischen Formeln
Deutschlands wirtschaftlicher Glanz ermitteln kénnen, dass zukunftig keine Unfélle

héngt stark vom Automobil ab. mehr passieren sollen. Zusammen mit dem
Immerhin héangt, nach Angaben des Google-Fahrdienst Waymo, der mit seinen

Verbands der Autoindustrie, Autos allein in 2016 rund 2,5 Milliarden

jeder achte Arbeitsplatz vom virtuelle und 3 Millionen echte Meilen

Wohlergehen der Branche ab. zurlckgelegt hat, entsteht ein neues Power-

Die so erfolgsverwohnten deut- Paar. Beide Silicon Valley-GréBen gehéren

» schen Automanager spuren zudem zu den fuhrenden Playern im Bereich

den Druck Allerorten. Diesel- kinstlicher Intelligenz, Intel bei Chips und
skandal, China-Quoten flr Elek- Google bei Software und Daten.

troautos und der Uber alle Social
Media-Kanale omniprasente Elon Musk, der
mit seinen stédndigen Ad-hoc Twitter-
Meldungen Uber neue Ideen, Erfolgszahlen
und Durchbriiche bei Tesla die Diskussion um
die Disruption im Automobilbereich massiv
befeuert. Immerhin investiert die deutsche
Autobranche knapp 20 Milliarden Euro pro
Jahr in Forschung und Entwicklung und ist
damit die forschungsstarkste Branche in
Deutschland. Doch von der Offentlichkeit und
Politik nahezu nicht wahrgenommen, hat
kirzlich das amerikanische Reprasen-
tantenhaus den ,Self Drive Act“ verabschiedet.
Innerhalb der néchsten zwei Jahre wird die
amerikanische nationale Verkehrssicher-
heitsadministration der Autobahnbehérde
verbindliche Regeln fur das Design und die
Konstruktion selbstfahrender Autos nieder-
schreiben. Dazu soll auch ein Daten-
schutzgesetz gehéren, welches den Umgang
der Fahrzeugdaten regeln soll.

Wahrend sich Medien, Boérsen und Politik nur
auf die schlagzeilentrachtigen Player wie Tesla
und den Fahrdienst Uber konzentrieren,
werkeln im Windschatten zwei Branchen-
giganten am Durchbruch selbstfahrender
Autos. Der Chipgigant Intel, der lange Zeit
neue Wachstumsbranchen wie das Cloud-
Computing verschlafen hat, ist dabei sein ,Intel
Inside” auf die lukrative und wachstumsstarke
Autobranche zu duplizieren. Mit der 15
Milliarden Dollar schweren Ubernahme von
Mobileye, einem fuhrenden Kamera-Sensorik-
Hersteller, ist Intel daflir bestens positioniert.
Intel Forscher machten letzte Woche mit

SILICCN VALLEY
INVESTING
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————

Thomas Rappold
www.Ssilicon-valley.de
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WUNSCHZETTEL

RECHTLICHES

des Anlegers an die neue Bundesregierung

Von Daniela Bergdolt

Die Bundestagswahl ist erfolgt und damit
haben die Wahler auch ihre Winsche als
Anleger an die neue Bundesregierung
herangetragen.

Sparmodelle

Unbestritten ist es fir Jedermann notwendig,
private Ricklagen fur Alter, Krankheiten oder
sonstige unvorhergesehene Mehrausgaben,
die nicht durch Versicherungen abgedeckt
sind, zu schaffen. Ohne steuerliche Anreize
macht das Sparen flur den durchschnittlichen
Anleger allerdings keinen Sinn. Deshalb ist es
erforderlich, dass nachhaltiges und lang-
fristiges Sparen und Anlegen steuerlich
geférdert wird. Vorstellbar ist zum Beispiel eine
degressive Steuer, wie sie einige andere
européische Lander kennen. Dabei wird die
Steuer an die Haltedauer der Aktien gekoppelt.
So wird der Gewinn aus einer Aktienanlage
nach einer gewissen Haltedauer von 3 oder 6

beziehungsweise 10 Jahren stufenweise
besteuert. Je langer die Aktie gehalten wird,
umso geringer ist die auf den Gewinn
entfallene Steuer. Bei einer 10-jahrigen
Haltedauer kdnnte man sogar an eine
Reduzierung der Steuer auf O denken.

Aktionarsrechte

Die Minderheitenrechte der Aktionare missen
gestéarkt und nicht weiter, wie in den letzten 10
bis 15 Jahren, massiv abgebaut werden.

Das deutsche Aktienrecht ist eines der altesten
heute noch geltenden Gesetze. Es ist in seiner
Zusammensetzung vorbildhaft und sollte nicht
durch Einzeleingriffe in seiner Gesamt-
konzeption verandert werden.

Aus der Politik kommen immer wieder
Forderungen, dass die Rechte der Aktionare
an ein Mindestquorum gebunden werden
mussten. So gab es die Idee, dass Aktionédre
auf der Hauptversammlung nur dann sprechen
kbnnen und durfen, wenn sie 100 bis 1000
Aktien an der Gesellschaft halten. Gleiches

Bundestagswalial
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wurde auch fur die Erhebung einer Anfech-
tungsklage angedacht; eine mehr als willkir-
liche Festlegung. Zumal bei der Nennung einer
festen Anzahl von Aktien auch die Gesamtzahl
der Aktien einer Gesellschaft nicht als
Bezugsquelle dient, es also keinen prozen-
tualen Gradmesser gibt. Dies wirde zur Folge
haben, dass eine demokratische Beteiligung
aller Aktionare, wie sie uns vertraut ist, nicht
mehr gegeben ware. Stattdessen wirde ein
Klassenwahlrecht eingefiihrt — vergleichbar
etwa dem preuBischen Dreiklassenwahlrecht,
das sich auf Landesebene immerhin bis 1918
hielt.

Offensichtlich wirde ein Quorum die Wahr-
nehmung der angestammten Rechte erschwe-
ren, da ein Aktionar, der keine bestimmte
Anzahl von Aktien hélt, gegebenfalls andere
Aktiondre um sich sammeln musste oder
weitere Aktien unter Beachtung samtlicher
Fristenregelungen zukaufen musste. Bestand-
teil unserer demokratischen Uberzeugung —
die sich auf alle Bereiche des Lebens erstreckt
— ist allerdings: ,alle Macht geht vom Volk
aus“. Dazu gehort auch, was bisher stets galt:
eine Aktie — eine Stimme und damit auch, dass
jede Aktie jedes Recht aus dem Aktiengesetz
reprasentiert. Damit verknUpft ist zum Beispiel
ganz konkret das Rederecht, aber auch das
Recht zu widersprechen und zu klagen. Diese
Minderheitsrechte dirfen nicht angetastet
werden. Sie mussen geschitzt und gestarkt
werden; zumal es keine plausible Begriindung
fir die Forderungen nach einem Quorum gibt.
Solange eine einzelne Aktie erworben werden
kann, missen dem Inhaber dieser einzelnen
Aktie auch alle Rechte aus dem Aktienrecht
zustehen.

Verfahrensdauer

Aktien- und gesellschaftsrechtliche Verfahren
vor Gericht mussen beschleunigt werden.

Verfahren, in denen die Angemessenheit einer
Abfindung, die einem Aktiondr nach einem
Squeeze-out oder einem Beherrschungs-
vertrag zusteht, Uberprift wird, durfen nicht
Jahre oder zum Teil sogar Jahrzehnte dauern.

Auch die Verfahren im Rahmen des Kapital-
anleger-Musterverfahrensgesetzes (KapMuG)
dauern viel zu lange. Das erste Musterver-
fahren, fur das das KapMuG erlassen wurde,

ist das Verfahren in Sachen Telekom. Das
Verfahren begann im Jahr 2000 und ist bis
heute nicht abgeschlossen. Der Rechtsstreit
bewegt sich immer noch im Musterverfahren.
Uber die tatséchlichen Schadensersatzan-
spriche der geschéadigten Telekom-Aktionare
hat das Landgericht noch nicht einmal
entschieden. Ein Ende ist demnach immer
noch nicht bestimmbar. Hier muss dringend
eine Vereinfachung und Beschleunigung
gefunden werden. Denn jeder Rechtsuchende
hat ein Recht auf zeitnahe Entscheidung. Bei
uberlanger Verfahrensdauer kann grundsatz-
lich Rechtsschutz in Anspruch genommen
werden. Im KapMuG ist jedoch schon
systembedingt eine lange Verfahrensdauer
moglich. Allerdings sind die Grenzen der
Zumutbarkeit und Belastbarkeit der betrof-
fenen Klager deutlich erschopft. Auch die
Abwicklung des einzelnen Rechtsstreits er-
schwert sich. Da nicht wenige Klager wéhrend
der Verfahrensdauer von mittlerweile 17
Jahren verstorben sind, riicken deren Erben in
die Position des Erblassers nach. Die Ausei-
nandersetzung erfolgt dann mit der Erbenge-
meinschaft, die nicht selten aus einer Vielzahl
von Personen besteht. Hier muss dann statt
mit dem einzelnen Kl&ger mit vielen einzelnen
Erben vereinbart werden, wie die néachsten
Schritte sein sollen. Es l&sst sich unschwer
erkennen, dass dieser Umstand auch nicht
dazu beitragen kann, das Verfahren zu
beschleunigen.

Sammelklagen

Der Gesetzgeber sollte sich nun zudem auch
an eine offene Sammelklage herantrauen. Bei
sogenannten Massenverfahren darf der
einzelne nicht mehr gezwungen werden, selbst
Klage erheben zu mussen, um seine
Anspriche Uber eine mdgliche Verjahrungsfrist
hinweg zu retten. Zu beachten ist dabei auch,
dass der einzelnen Klager meist einem sehr
groBen Unternehmen gegenilbersteht, dass
uber eine groBe Rechtsabteilung verfugt. Auch
um eine Chancengleichheit in Bezug auf
Ressourcen herstellen, sind Sammelklagen
notwendig.

Protokolle und Formulare
Der Gesetzgeber muss den Dschungel der
Formulare, die ein Anleger bei einem

Bankgeschaft unterzeichnen muss, lichten. Die
vom Gesetz geforderten Aufklarungs- und
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Beweisprotokolle haben dazu gefuhrt, dass
der Anleger nicht mehr beraten wird, da
Aufwand und Anforderungen fur die Finanz-
institute zu hoch sind. Die burokratischen
Hirden gehdren zu Gunsten einer Beweislast-
umkehr bei der Anlageberatung abgeschafft.
Damit wird der Anleger geschutzt, gleichzeitig
haben die Finanzdienstleister wieder Zeit zu
beraten und nicht nur zu verwalten und
Formulare auszufullen.

Steuer auf Dividenden

Auch die Abgeltungssteuer auf Dividenden
gehort reformiert. Hier liegt aktuell eine
massive Doppelbesteuerung vor. Die Ruck-
kehr zum sogenannten Halbeinkinfte-ver-
fahren, das bis zum Jahre 2008 galt, scheint
hier zusammen mit einer deutlichen Erhéhung
des Sparerfreibetrages notwendig, damit der
Deutsche, der einen Teil seiner Altersvorsorge

durch Sparen und Anlegen im Sinne und Daniela Bergdolt

zugunsten der Allgemeinheit Gbernimmt, nicht

bestraft wird. ist Fachanwaltin fur Bank- und
Kapitalmarktrechts in Mlinchen. Sie ist

Es gibt also viel zu tun fir die neue Bundes- Vizeprasidentin der Deutschen

regierung! Schutzvereinigung fir Wertpapierbesitz e.V. und

deren Landesvertreterin in Bayern.
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Geld besitzt seine ganz eigenen Regeln und finanziell intelligente Menschen '
kennen diese Gesetze des Erfolgs. Sie spielen nach den neuen Regeln, wahrend sich der Rest
weiterhin nach Althergebrachtem richtet. Junge Menschen lernen an Deutschlands Schulen und '
Universitdten auch heute noch die Wahrheiten von gestern, statt in einer Zeit des vélligen Wandels
das Wissen vermittelt zu bekommen, das sie wirklich fiir den finanziellen Erfolg brauchen. g

v

Niclos Lahner

Fl NANZI ELI-E Niclas Lahmer erldutert anschaulich in seinem Buch, was es bedeutet, finanziell intelligent zu
INTE LLl G ENZ handeln und dabei zu lernen, was die Bildungspolitik jungen Menschen verweigert. Er zeigt neue

Wege auf und lehrt, wie finanzielle Chancen entstehen, wie Geld fiir Sie arbeiten kann und wie Sie
WAS SIE IN DER SCHULE finanziell erfolgreich werden. Egal wo Sie gerade in Ihrem Leben stehen, Sie kénnen immer das
HATTEN LERNEN SOLLEN Ruder herumreiflen und durch Ihre Entscheidungen alles verandern.

Niclas Lahmer
Finanzielle Intelligenz Q}
Was Sie in der Schule hétten Q.
lernen sollen .
ISBN 978-3-95972-102-8 FinanzBuch Ver lag éw
200 Seiten | 17,99 € V 3“"\
Auch als E-Book erhaltlich www.finanzbuchverlag.de y &Q &Q; &F

{ ) “

%,l' e i 3 é"$§%®f‘:§"‘
’ & ‘ 4 y & 4 TN Ve

Portfolio), . 24



https://www.m-vg.de/finanzbuchverlag/shop/article/13663-finanzielle-intelligenz/?pl=75b2040f-e247-4e08
https://www.m-vg.de/finanzbuchverlag/shop/article/13663-finanzielle-intelligenz/?pl=75b2040f-e247-4e08

Jahrgang 11/2017

Von Daniel Schiitz

Von A wie Airbus bis Z wie Zalando. In dieser
Rubrik méchten wir |Ihnen bekannte und
weniger bekannte Aktien kurz naher vorstellen.
Das Hauptaugenmerk liegt hierbei auf DAX,
MDAX und TecDAX.

In dieser Ausgabe: M, N und O.

M unich Re

Versicherungen

Notierung: DAX

Gewichtung im Index: 2,71 %
Sitz: Minchen

Das Geschaftsmodell der Munich Re basiert
auf einer Kombination aus Erst- und
Ruckversicherung. Auf den Punkt gebracht,
geht es also darum, Risiken gekonnt zu
managen. Hierbei ist das Unternehmen
weltweit tatig. Hierbei kann das Unternehmen

AKTIEN-ABC

AKTIEN-ABC
Aktien von A bis Z

part of it. .

n. [Latin: rela
ABC /.elbi:'si:/t:,'

ments of g :
abdi subject.

auf einen reichen Erfahrungsschatz zurlick-
greifen.

Im Geschaftsjahr 2016 hat Munich Re einen
Gewinn von 2,6 Milliarden Euro erwirtschaftet.
Die Munich Re-Gruppe hat weltweit Kapital-
anlagen von Uber 200 Milliarden Euro.

Manchener Rckvers -Ges. AG WKN: 843002 Deutschland|Versicherungen |ISIN: DE0008430026
MUV2 Xetra Riickversicherung|SYMBOL: E43002
Hoch Euro
13.04.2015,
205,85
Tiof 200,00
06.07.2016
Toleranz
45.79% 180,00
Vol(250) o e loliice
14,83% o Loy Pl
5016 et “ = 170,00
KGV 11,14 Sy
DivR. 4,79 160,00
KBV 0,921~
KCV 9,24|
KUV 0,45 150,00
EBIT-M6,42
2017 E
Gew. 15,25 140,00
33'}".4 8L60- SMA(200):179,15 Kurs:194,45
(c) Tai-Pan|Q4'14 |Q1'15 _|@2  |Q3 @4 o116 @2 a3 @4 o117 @2 a3 Q4 LOG
14.10.2014 774 Kurse 02.11.2017| T:08:55
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WKN: 645290|Deutschland

Nemetschek AG |yegu Xetra Software

Technologie|lSlN: DE0006452907

SYMBOL: C45290

Hoch
01.11.2017
83,00
Tief
15.10.2014
17,56
Toleranz
372,73%
Vol(250)
26,80%
2016
KGV 45,30
DivR. 1,18
KBV 10,67
KCV 26,70
KUV 6,31
EBIT-10,66
2016 E i

Gew. 1,15/

Div. 0,55
- SMA(200):62,34

Euro

75,00

50,00

40,00

30,00

20,00

Kurs:81,08 1590

T
(c) Tai-Pan|Q4'14 [Q1'15 [@2  [Q3 laa Q116

Q2 Q3 Q4 @117 Ja2  Ja3 [Q4 LOG

14.10.2014

774 Kurse 02.11.2017|T:15.10.15

N emetschek SE

Software Bauwesen
Notierung: TexDAX
Gewichtung im Index: 2,24 %
Sitz: Miinchen

Das Unternehmen ist im Bereich der Software-
entwicklung und Vertrieb téatig. Hierbei
erstreckt sich das hauptsachliche Betatigungs-
feld auf die Bereiche des Planens und Bauens
sowie der Nutzung von Immobilien und
Bauwerken. Ein weiterer Geschaftsbereich ist
Media & Entertainment.

OSRAM Licht AG

Software Bauwesen
Notierung: MDAX
Gewichtung im Index: 2,78 %
Sitz: Minchen

Die Geschichte des Unternehmens reicht tber
100 Jahre zurlck. Osram ist das dritte
Unternehmen, das wir heute vorstellen, wel-
ches ebenfalls seinen Sitz in Miinchen hat.

Die OSRAM Licht AG ist ein weltweit filhrender
Lichthersteller. Neben den bekannten Leucht-
mitteln bietet OSRAM Halbleitern basierende
High-Tech-Lésungen, wie sie bei Infrarot oder
Lasern Verwendung finden. Weiterhin bietet
OSRAM Lésungen fur vernetzte Beleuch-
tungslésungen fur Gebaude und Stadte.

. WKN: LED400(Deutschland|Pers. & Haushaltsgegenstande|ISIN: DEOOOLED4000
OSRAM Licht AG|5gg Xetra Langlebige Haushaltsprodukte
Hoch Euro
20.06.2017
73.07 70,00
Tief
16.10.2014; 60,00
26,04
Toleranz
180,66% 50,00
Vol(250)
21,32% 45,00
2016
KGV 13,61 40,00
DivR. 1,91
KBV 2,20 35,00
KCV 29,20
KUV 1,45 30,00
EBIT-M8,97
2016 E
Gew. 4,90 25,00
D',.Y'-J 0L94- SMA(200):64,30 Kurs:65,77
(c) Tai-Pan|Q4'14 [Q1'15 Q2 [Q3 laa Q116 @2 Q3 a4 @117 Ja2 a3 Q4 LOG
14.10.2014 774 Kurse 02.11.2017|7:25.09.17
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VORSCHAU

DAS ERWARTET SIE ...

IN DER NACHSTEN AUSGABE

Investieren in Holz

Aktien P und Q im Akten-ABC!
Gibt es gute und schlechte Borsenmonate?

Wissenswertes zur Linde AG

... Ssowie weitere interessante und aktuelle
Themen ab dem 7.12.2017.
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Wahrheitsgehalt dieser Informationen besteht jedoch nicht. Indirekte
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gilt: Die kurs plus GmbH erklart ausdrtcklich, keinerlei Einfluss auf die
Gestaltung und die Inhalte der gelinkten Seiten zu haben. Daher
distanziert sich die kurs plus GmbH von den Inhalten aller verlinkten
Seiten und macht sich deren Inhalte ausdrtcklich nicht zu Eigen
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