VITAMINSPRITZEN FUR DIE BORSEN

Firmenubernahmen mal aus anderer Sicht

FIRMENUBERNAHMEN

Von Dr. Markus Elsasser

Ein Take-Over Angebot mit einem schénen
Kursaufschlag ist fur den Aktionar wie ein
Geschenk aus heiterem Himmel. So wird es
zumindest aus kurzfristiger Sicht gesehen
Aber auch diejenigen Aktionare, welche die
ubernommene Aktie nicht besitzen, sollten sich
nicht gramen. Denn die Take-Over Transak-
tionen haben eine weitergehende Wirkung an
den Borsen. Sie sind wie eine wahre Vitamin-

2. Was passiert konkret bei den glicklichen
Pall Corp-Aktionaren? Wie wir im Special
Values Fonds, so haben Tausende von Pall
Aktionare die Aktie jahrelang, teils
jahrzehntelang im Bestand gehabt. Auf dem
Papier war der Vermogensgegenwert immer
an der Borse. Als Kaufkraft zum Erwerb
anderer Aktien hat er jedoch nicht existiert. Er
war sozusagen in der Pall Corp gebunden als
eine feste GroBe. Lediglich die
Dividendenzahlungen konnten gegebenenfalls

zufuhr. zum Erwerb anderer Aktien verwendet werden
Aber auch diese Dividen-denausschuittungen
wurden oft mit Dividend-Re-Investment-
Programmen gleich wieder in Pall-Aktien
angelegt. Die gesamte Markt-kapitalisierung
der Pall Corp war also so etwas wie ein
Mosaikbaustein des gesamten Borsen-abbilds

3. Und nun liegt das Take-Over-Angebot auf
dem Tisch und gewaltige USD 13 Milliarden
Werden auf die Bankkonten der Pall-Aktionare
uberwiesen. Tausende von Aktionaren, die
sich (berhaupt nicht mit dem Thema des
Geldanlegens beschaftigen wollten, sind nun
gezwungen, sich Gedanken zu machen. Was
ist mit den teils riesigen Betragen zu tun? USD
13 Milliarden sind von heut auf morgen, wie
eine geladene Pistole, als Kaufkraft im Markt-
geschehen.

Was passiert nun in der Realitat hinter den
Kulissen?

Da sind zunéachst einmal diejenigen ehema-
ligen Pall-Aktionare, die sich wie reine Gliicks-
pilze fihlen. GroBe Geldsummen fallen wie
Manna vom Himmel. Endlich kann man sich
lang gehegte Traume verwirklichen: Eine
Kreuzfahrt, ein Ferienhaus, den Sportwagen
oder die Harley Davidson, ein bisschen Luxus
... alles, wozu einem der Mut und die nétige
Liquiditat gefehit hatte.

- Dann haben wir es mit der Kategorie der-
jenigen ehemaligen Pall Aktionare zu tun, die
erleichtert aufatmen. Endlich kénnen dringend
uberféllige Projekte angegangen werden.
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