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~Da ist noch viel Luft fiir Aktien”

bwohl die Hausse schon neun
OJahre dauert, sehe ich immer

noch viel Luft fiir Aktien. Es ist
nun mal so, dass erstklassige Firmen von
einer weiter wachsenden Weltbevélke-
rung profitieren. Die Fortschritte in der
Produktivitit sind gewaltig. Das sieht
man wirklich jeden Tag. Mein Kursziel
fiir den DAX bis Ende 2018 lautet daher
14.800 Punkte.

Davor, dass die Zinsen stark steigen
und die Aktienmaérkte unter Druck set-
zen, braucht man meiner Meinung nach
keine Angst zu haben. Das gilt sowohl
fiir die USA als auch fiir Deutschland.

Hier geht es ja langst nicht mehr um die
Sparer, die Industrieankurbelung oder
-drosselung, sondern rein um die Last
der massiven Staatsverschuldungen.
Schauen Sie sich doch mal Italien an. Da
tickt die dicke Uhr an einer gefihrlichen
Ziindschnur.

Ein Kurstreiber kénnte das M&A-Trei-
ben sein. Wir erleben schon seit Jahren
eine einzige M&A-Welle. Die wird sich
mit Sicherheit mit vollem Tempo fortset-
zen. Wer sind die

Ubernahme- S
kandidaten? E“’Céi\ggER
Alle Fir-

men, die sich eine exzellente Marktposi-
tion aufgebaut haben, einen super Kun-
denstamm, ein klar kalkulierbares Ge-
schaftsmodell und eine starke Marke
haben. Kaufkandidaten sind etwa Rhein-
metall oder L'Oréal.
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Volkswagen Vz. in Euro
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Elsdsser setzt auf Beiersdorf:
»Nivea ist eine Top-Marke,
die nicht zu bremsen ist.”

~Der neue Jahrhunderttrend
wird die E-Mobilitit”
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Dieselgate haf den Kurs massiv
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belastet. Mittlerweile hat sich
die Aktie erholt.
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se auch 2018 fortsetzen. Gefahrli-

cher ist die Situation in den USA
mit der hohen Kreditverschuldung im
Aktiengeschaft. Ich hoffe, dass dies
nicht zu einem Crash fiihrt.

Den DAX sehe ich 2018 bei 14.000 bis
14.400 Punkten — wenn die politische
Situation berechenbar bleibt. Auf-
grund der hohen Erwartungen wird
es im Laufe des Frithjahrs aber si-
chetrlich eine Konsolidierung auf ho-
hem Niveau geben. Ein grofSes Risiko
ware eine steigende Verschuldung
Deutschlands durch hohe finanzielle
Ausgaben in der Europapolitik. Diese
konnte durchaus fir eine ldngere Sta-
gnationsphase sorgen. Ein klares Manko

:[n Deutschland diirfte sich die Haus-

ware zudem ein grofSerer Einfluss der
SPD in der kiinftigen Regierung.



Meine drei Top-Aktien fiir 2018: Bei-
ersdorf, Merck KGaA und Krones. Nivea,
Beiersdorfs Top-Marke, ist nicht zu
bremsen. Das Unternehmen besticht
mit einer Top-Managementleistung. Ich
habe die Aktie bei 31 Euro fiir mich
entdeckt. Ich sehe auch bei Kursen jen-
seits der 90 Euro keine Fahnenstange.

Merck halte ich nach dem Kurssturz
fiir unterbewertet. Mir gefallt das lang-
fristige Investitionsprogramm. Die Fir-
menethik ist dank geschickter Griinder-
familienfithrung mit den freien Aktio-
néaren klasse. Eine gute Kombination.

Krones ist eine echte Perle. Das ist ein
Technologiefithrer von beeindrucken-

Markus Elsasser war frither Top-
manager unter anderem bei Dow
Chemical Deutschland, Benckiser
und bei der Storck Gruppe. Seit
1998 ist er Investor und Fondsbera-

der, unumstoflicher Weltstellung.
Deutsche Technologie vom Feinsten,
einfach top. Und ich mag die Getrénke-
industrie.

Merck in Euro
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Die Finger lasse ich von klassischen
Energieversorgern, der Grofifinanz und
dem Einzelhandel. Denen blast der Zeit-
geist ins Gesicht.
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ter. 2012 griindete Elsdsser ge- 25
meinsam mit Ex-FuBballnational- o B e el iomendie
spieler Simon Rolfes das Sport- §
Management Unternehmen Rolfes 25 i
2015 2016 2017

& Elsasser - The Career Company.

Der neue Jahrhunderttrend wird die E-Mobilitat.
Vor allem ftir Deutschland, wo rund 20 Prozent

holt werden.
Hier werden
sich die milli-
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der gesamten Wirtschaftsleistung an der Auto-
industrie hangen, wird das eine grofie Heraus-
forderung. Meine Top-Aktien fiir 2018 sind die
Top 3 der Branche, also Volkswagen, BMW
und Daimler, sowie der Zulieferer Continental.
Die Aktien weisen aktuell einen Bewertungs-
abschlag von 35 Prozent auf, dieser sollte aufge-

ardenschweren

Investitionen aus-

zahlen. Bullish bin ich

auch fiir Bitcoin. Dieser Trend 13
trotz des Widerstands der Politi
mehr aufhalten.

Hans A. Bernecker ist

bereits seit 1963 Heraus-
. geber und Chefredakteur
\ der Actien-Bérse.

Die deutschen Auto-
bauer wie VW riisten
sich mit milliarden-
schweren Investitio-
nen fiir den Mega-
trend E-Mobilitat.
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